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PRAVIDLA PROVADENI POKYNU ZA NEJLEPSICH PODMINEK A SDRUZOVANi POKYNU

UVODNIi USTANOVENI

Ucel pfedpisu

1 Ugelem tohoto vnitfniho predpisu je stanoveni povinnosti a naleZitosti pfi pfijimani a predavani
pokynl zakaznika a Uprava principl pro provadéni pokynu za podminek nejvyhodnéjsich pro
zékaznika (best execution) ve spoleénosti Fondee s.r.o., se sidlem Blodkova 1264/5, Zizkov,
130 00 Praha 3, ICO: 06691862, spisova znacka C 287209 vedena u Méstského soudu v Praze

(dale jen ,Spole¢nost”) v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢€. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,ZPKT"), respektive pfisluSnych
ustanoveni Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnik a o vymezeni pojmud pro

ucely zminéné smérnice (dale jen ,Nafizeni").

osoby docasné pridélené k vykonu prace ve Spole€nosti a pfiméfené téz pro osoby ¢inné pro
Spole€nost na zakladé dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér, pfipadné na zakladé
smluvnich vztahGl souvisejicich s vykonem Outsourcingu (jak je pojem definovan

v Organiza&nim fadu Spolec€nosti) (dale jen souhrnné jen ,Pracovnici”).

SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

»Internetova adresa“ | www.fondee.cz.

»Finanéni instituce* Rozumi se ji mj. obchodnik s cennymi papiry, banka, investi¢ni

kolektivniho investovani.

,Obchodni den“ Den, kdy Spolecnost pfeda pokyny zakaznikd ke zpracovani Finanéni
instituci. Obchodni den je vzdy minimalné jednou za 14 dnud. Pfesné

datum je uvedeno v klientské zéné.

Tento vnitfni pfedpis je zavazny pro vSechny zaméstnance v pracovnim poméru ke Spole¢nosti,

spolec¢nost, obhospodarovatel fondu kolektivniho investovani nebo
srovnatelného zahraniéniho investi¢niho fondu nebo samospravny fond



http://www.fondee.cz/

»Smlouva“ Smlouva o investiénim zprostfedkovani mezi SpolecCnosti a

zakaznikem.
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PRAVIDLA PRO PROVADENiI POKYNU ZA NEJLEPSICH PODMINEK

V souladu s Nafizenim a ZPKT je pozadovano, aby investi¢ni zprostfedkovatelé uplatfiovali pfi
poskytovani investiénich sluzeb takové procesy a pravidla, ktera trvale zajisti provadéni pokyn
zakaznikd za nejlepSich podminek (tzv. best execution). Podle ¢€l. 65(2) Nafizeni musi investi¢ni
zprostfedkovatelé pfi poskytovani sluzby pfijimani a pfedavani pokynl jednat v souladu s
nejlepsimi zajmy svych zakaznikl, zejména pfi pfedavani pokyna zakaznikl jinym subjektim k
jejich provedeni. Povinnosti uvedené v ¢l. 65 Nafizeni se vztahuji i na investiCni
zprostfedkovatele, coz vyplyva z § 32 odst. 6 ZPKT a odpovida ¢l. 3(2) pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (,MiFID 11*). Jde totiz o ustanoveni, které provadi
povinnosti dle ¢l. 24(1) MIFID Il (tedy povinnost jednat pfi poskytovani investiCnich sluzeb
zakaznikim cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlep$imi zajmy zakaznik() a ¢l.
24(4) (tedy plnéni urcitych informacni povinnosti vic¢i zakaznikim v dostateéném pfedstihu pfed
poskytnutim investi€nich sluzby). Za tim u¢elem Spole¢nost pfijme veskera dostatecna opatreni
k tomu, aby pro své zakazniky dosahla nejlepsiho mozného vysledku (El. 65(4) Nafizeni), a
zohledni pfitom faktory uvedené v €&l. 27 odst. 1 MiFID II.

Tento vnitfni pfedpis se vztahuje na zakazniky zafazené v kategorii neprofesionalni zakaznik.

Za podminek dohodnutych se zakaznikem mohou tato pravidla byt aplikovana i na zakazniky
profesionalni.

Cilem tohoto vnitfniho pfedpisu je stanovit veSkera dostate¢na opatreni k tomu, aby Spole¢nost
dosahla nejlepsiho mozného vysledku pro zakaznika pfi poskytovani investi¢ni sluzby na
zakladé jeho pokynu s pfihlédnutim k aktualni situaci a vyvoji na trhu s investiCnimi nastroji. Za
tim dCelem SpoleCnost nejméné jednou ro¢né prezkoumava zasady provadéni pokynd
zavedené v souladu s &l. 27 odst. 4 MIFID Il, jakoz i sva opatfeni tykajici se provadéni pokyna.
Ke stejnému pfezkumu pfistupuje po kazdé vyznamné zméné, kterd ma vliv na schopnost
Spole¢nosti nadale trvale dosahovat nejlepSich moznych vysledkd pfi provadéni pokyn
zakaznikul s vyuzitim mist, ktera jsou soucasti zasad provadéni pokynu, pfiéemz posuzuje, zda
doslo k vyznamné zméné, a zvazuje, zda zmeénit relativni vyznam faktord nejlepSiho zpusobu
provedeni pfi plnéni hlavniho pozadavku na nejlepsi zpasob provedeni. Za vyznamnou zménu
pro ucely tohoto vnitfniho pfedpisu se povazuje podstatna udalost, ktera by mohla mit vliv na
parametry nejlepSiho zplisobu provedeni, jako jsou naklady, cena, vyporadani, objem, povaha
nebo jiny aspekt souvisejici s provedenim pokynu.

Spole¢nost poskytuje zakaznikim dostateéné véas pred poskytnutim sluzby udaje o svych
zasadach provadéni pokynl. Spole¢nost poskytne zakaznikovi na jeho pozadani informace o
stavu jeho pokynu.

Provede-li Spole€nost pokyn na uUCet zakaznika, poskytne zakaznikovi v souvislosti s timto
pokynem bezodkladné prostfednictvim Internetové adresy informace o provedeni tohoto
pokynu a bezodkladné, nejpozdéji jeden pracovni den po obdrzeni oznameni od Financni
instituce, oznameni potvrzujiciho provedeni pokynu.
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Pro Gcely tohoto vnitfniho pfedpisu se pokynem mini specifikovana instrukce od zakaznika o
tom, jak ma byt ohledné investi¢ni sluzby nebo investi¢niho nastroje postupovano (véetné m;.
uzavieni Smlouvy), a pfedani této instrukce k jejimu provedeni. Samotné pfijimani a pfedavani
pokynl muze mit rlznou formu, véetné pfijimani a predani pokynu prostfednictvim
automatizovaného systému, bez lidského zasahu.

PREVODNI MiSTA

Spolec¢nost stanovi pro kazdy pokyn zakaznika nejvhodnéjsi pfevodni misto. Pro ucely ZPKT
se pfevodnim mistem rozumi misto, které za pfevodni misto oznacuje ZPKT. Pfevodnim
mistem podle ZPKT je a) obchodni systém, b) systematicky internalizator, c) tvlirce trhu nebo
jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo d) osoba nebo trh s
investi€nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s obdobnou
¢innosti jako néktera z osob nebo trhi uvedenych v pismenech a) az c). Neni-li zakaznikem
prevodni misto vyslovné v pokynu uréeno, rozumi se jim u investiénich nastrojii obchodovanych
v Ceské republice Burza cennych papir(i Praha, a.s.

Mezi dalSi hlavni pfevodni mista se fadi:

a) Franfurkt Stock Exchange — regulovany trh se sidlem v Némecku

b) London Stock Exchange — regulovany trh se sidlem ve Velké Britanii

c¢) NYSE Euronext Paris — regulovany trh se sidlem ve Francii.

Pro ucely uréeni nejvhodnéjsiho pfevodniho mista jsou témito vnitinimi pfedpisy definovany
faktory a jejich dllezitost, na jejichz zakladé dojde k vybéru pfevodniho mista, které zajisti
celkové nejlepSi mozné podminky provedeni pokynu zakaznika (dale jen ,nejvhodnéjsi
pfevodni misto”). Déle se pfi vybé&ru nejvhodnéjsiho pfevodniho mista zohledriuji specifika
plynouci z toho, Ze urcité typy aktiv mohou byt obchodovany za specifickych podminek a pouze
na urcitych pfevodnich mistech. V souvislosti s ur€éenim nejvhodnéjSiho pfevodniho mista plati,
Ze Spolecnost splni svou povinnost uréit nejlepdi podminky s ohledem na celkové naklady, které
zahrnuji cenu investi¢niho nastroje a naklady spojené s provedenim pokynu tak, Ze v ramci
posouzeni vyhodnoti porovnani vysledkl pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu

v kazdém pfevodnim misté, na kterém Ize dany pokyn provést a zohledni téZ vlastni provize a
naklady spojené s provedenim pokynu na jednotlivych dostupnych pfevodnich mistech.

Naklady spojené s provedenim pokynu zahrnuji veSkeré naklady uctované zakaznikovi, které
pfimo souvisi s provedenim pokynu tohoto zakaznika, v€etné:

a) uplaty pfevodnimu mistu,

b) uplaty za vyporadani obchodu uzavieného na zakladé tohoto pokynu a
¢) dalSich uplat jinym osobam zu&astnénym na provedeni tohoto pokynu.
HLAVNi ZASADY PROVADENI POKYNU ZA NEJLEPSICH PODMINEK

Spole¢nost provadi pokyny zakaznika za nejlepSich podminek, pfi¢emz pfi realizaci pokynu
prihlizi pfedevsim ke kritériim:
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a) povahy zakaznika, zejména jeho zafazeni, tj. zda se jedna o profesionalniho nebo
neprofesionalniho zakaznika,

b) povahy pokynu zakaznika,

c) povahy a vlastnosti investi¢niho nastroje, ktery je pfedmétem tohoto pokynu, jakoz i
d) povahy pfevodnich mist, na néz Ize pokyn nasmérovat.

Hlavnimi faktory pro rozhodnuti Spoleénosti o zpusobu realizace pokynu zakaznika jsou:
a) cena, kterou Ize dosahnout na pfevodnim misté;

b) celkovy objem uplat u¢tovanych zakaznikovi;

c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést;

d) pravdépodobnost provedeni pokynu;

e) objem pozadovaného obchodu;

f) podminky pro vyporadani;

9) typ pokynu;

h) nebo jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynl zakaznika za nejlepSich
podminek (napf. obchodni hodiny trha, pravidla vypofadani obchodi apod.).

Spolecnost zajisti, aby pokyny provadéné na ucet zakaznika byly zaznamenavany a alokovany
neprodlené a presné, aby provadéla jinak srovnatelné pokyny zakaznikd v poradi, v jakém byly
podany, a neprodlené, ledaze by to znemoznovala povaha pokynu nebo pfevazujici trzni
podminky nebo by to bylo v rozporu se zajmy zakaznika. Spole&nost informuje neprofesionalni
zakazniky o podstatnych obtizich tykajicich se fadného vykonani pokynt neprodlené poté, co
se o takovych obtiZich dozvi.

U neprofesionalnich zakaznikd kromé zohlednéni ceny, uplat, rychlosti, pravdépodobnosti
provedeni a vypofadani, objemu &i povahy pokynu, Spole¢nost vzdy ur€i nejlepdi podminky s
ohledem na celkové naklady zahrnujici cenu investiéniho nastroje a naklady spojené s
provedenim pokynu.

Od podminek, za kterych je Spole¢nost povinna provadét pokyny zakaznika se mlze tato
Spoleénost odchylit jen v mezich stanovenych pokynem zakaznika, ke kterému vSak nesmi byt
zakaznik Spolecnosti pfimo i nepfimo vybizen.

Spole¢nost a Pracovnici nezneuziji informace o nevyfizenych pokynech zakaznika a zabrani
zneuziti téchto informaci ze strany Pracovniku.

DALSi RELEVANTNI ASPEKTY OVLIVNUJICi STRATEGII

Spole¢nost pfi provadéni pokynu za nejlepsich podminek upfednostiuje kritérium likvidity trhu,
pficemz je-li konkrétni investi¢ni nastroj pfedmétem obchodd na vice prevodnich mistech,
preferuje vzhledem k uvedenému Spoleénost trh s nejvyssi likviditou.
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Strategie Spole¢nosti mlze byt ovlivnéna i dalSimi objektivnimi aspekty, jako je absence zdroj(
o srovnatelnych cenach konkrétniho investi¢niho nastroje, transparentnost naklad(i, obchodni
podminky atd.

Spolec¢nost priibézné sleduje a vyhodnocuje, zda je vzhledem k situaci na kapitalovém trhu jeji
strategie provadéni pokynu za nejlepSich podminek, zejména pak principy ur¢ovani pfevodnich
mist, adekvatni takovému stavu. Hodnoceni této strategie Spolecnost dale provadi vzdy v
navaznosti na vyznamnou zménu okolnosti na finanénich trzich, minimalné v8ak jednou ro¢né.

KONKRETNI INSTRUKCE ZAKAZNIKA TYKAJICi SE POKYNU

Spolec¢nost splni své povinnosti dle &l. 27 odst. 1 MiFID I, j. pfijme veSkera dostatecna opatieni
k tomu, aby dosahl nejlepsiho mozného vysledku pro zakaznika, pokud provede pokyn nebo
konkrétni aspekt pokynu podle konkrétnich instrukci od zakaznika tykajicich se pokynu nebo
konkrétniho aspektu pokynu.

Zakaznik uzavienim Smlouvy souhlasi s:
(a) témito pravidly pro provadéni pokynu za nejlepsich podminek, a

(b) tim, Ze je opravnén kdykoli béhem trvani smluvniho vztahu se Spole¢nosti ménit jak vysi
penéznich prostfedku, které hodla investovat do nakupu pfislusného investi¢niho nastroje
Ci ziskat z prodeje pFislusného investi¢niho nastroje, tak modelové portfolio, které je
opravnén zmeénit zvolenim pfislusného modelového portfolia na Internetové strance.
Spolec¢nost nasledné upravi investi¢ni strategii tak, aby byla v souladu s témito zménami
provedenymi zakaznikem, a zohledni je v nasledujicim pokynu, ktery provede nasledujici
nejbliz§i Obchodni den.

Zakaznik uzavienim Smlouvy dale souhlasi s nasledujicim postupem tykajicim se pokynu:

Prvotni pokyn

(a) P¥i uzavieni Smlouvy si zakaznik zvoli jedno z nabizenych modelovych portfolii.

(b) Modelové portfolio zahrnuje vycet pfesné uréenych investiCnich nastroju, pfiemz pocet
investiCnich nastroju je ur€en procentualnim podilem z objemu investice.

(c) Prvotnim pokynem dava zakaznik Spolecnosti pokyn k nakupu investi¢nich nastroji dle
seznamu pro vybrané modelové portfolio, a to bez zbyte¢ného odkladu poté, co ve
prospéch pfislusného bankovniho G&tu Finanéni instituce byly pfipsany penézni prostfedky
urené k obchodovani s investi€nimi nastroji. Spole€nost pifeda pokyn k nakupu takovych
investiCnich nastroju, které budou svym rozloZzenim co nejblize odpovidat zakaznikem
vybranému modelovému portfoliu.

Trvaly pokyn

(a) Zakaznik pfi uzavieni Smlouvy zadava trvaly pokyn k pravidelnému nakupu investi¢nich
nastrojil dle modelového portfolia (a to vzdy v Obchodni den), za ¢astku poukazanou ve
prospéch bankovniho G¢tu Finanéni instituce. Trvaly pokyn miize byt ukon&en v souladu se
Smlouvou.
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(b) Zakaznik souCasné zadava Spolecnosti trvaly pokyn, aby v pravidelnych ¢asovych
intervalech (a to vzdy v Obchodni den) pfedala pokyn Finanéni instituci k provedeni nakupu
¢i prodeje investiCnich nastroji za ucelem udrzeni procentualnich podill jednotlivych
investi€nich nastroju v zakaznikem vybraném portfoliu.

(c) Prikladem tohoto trvalého pokynu je situace, kdy zakaznikem zvolené portfolio obsahuje
investi¢ni nastroje A urCeny 50 % podilem z objemu investice a investiCni nastroje B uréeny
50 % podilem z objemu investice. Procentualni podil z objemu investice u investi¢nich
nastrojil A v portfoliu se snizil na 40 % a procentualni podil z objemu investice u investicnich
nastrojll B se zvysil na 60 % od posledniho pfedani pokynu Finanéni instituci. Spole¢nost
na zakladé téchto informaci pfeda Finanéni instituci pokyn zakaznika k nakupu investi¢nich
nastrojil A v hodnoté 10 % objemu investice a k prodeji investi¢nich nastroju B v hodnoté
10 % objemu investice.

(d) Zakaznik je opravnén tento trvaly pokyn kdykoliv zruSit.

Vyda-li zakaznik pokyn tykajici se investi€niho nastroje (v€etné mj. uzavieni Smlouvy) ma se
za to, Ze udéluje timto pokynem Spolecnosti souhlas s témito pravidly pro provadéni pokynt ve
smyslu ZPKT.

Spole¢nost upozoriiuje zakaznika na to, Ze jakékoli konkrétni instrukce zakaznika mohou
Spole¢nosti zabranit v tom, aby pfijala opatfeni, ktera naplanovala a zavedla do svych zasad
provadéni pokynl za u¢elem dosahovani nejlepsiho mozného vysledku pfi provadéni pokyn(
zakaznika, pokud jde o prvky, jichz se tyto instrukce tykaji.

Spolec¢nost neni opravnéna bez souhlasu zakaznika zménit obsah modelového portfolia.
SDRUZOVANI POKYNU

Spole¢nost zpracovava pokyny zakaznika ve vztahu k pokynim ostatnich zakazniki
spravedlivé a bez zbyte€nych prataht pfi dodrzeni pravidel stanovenych v tomto vnitfnim
predpise tykajicich se Obchodniho dne. Diskriminace jednotlivych zakaznik(l je zakazana. Pro
tyto ucely ma zavedeny systém, ktery pfi zpracovani pokynd zaznamenava vstupni data vSech
zakaznikud, stejnym zplUsobem je provadéno i vyporadani a uctovani o jimi realizovanych
obchodech, pfi¢emz v pfipadé sdruzovani pokynd v daném informacnim systému dochazi k:

prfesnému a neprodlenému zaznamenani pfijeti a provedeni pokynd,

poté, za pfedpokladu, ze jsou splnény podminky v souladu s ¢l. 8.1.3 nize, ke sdruzeni a
zpracovani pokynd zékaznikd vzdy v nebliz§i Obchodni den.

Spole¢nost ucinné dodrzuje opatfeni alokace pokyn(, které zajistuji spravedlivou alokaci
spojenych pokyn(i a obchodU za dostatecné presnych podminek, zejména jako jsou objem a
cena, které urCuji alokaci a podminky zachazeni s Casteéné provedenymi pokyny. Jestlize
Spole¢nost muze na zakladé podlozenych divodu prokazat, Zze by bez slou¢eni nebyla schopna
pokyn provést za tak cenové vyhodnych podminek (napf. vyznamné snizeni nakladd) nebo
vubec, muze alokovat obchod v souladu se svymi pravidly alokace pokynu.

Spole€nost za u€elem sniZzeni nakladovosti investice zakaznika provede pokyn zakaznika
spole¢né s pokynem jiného zakaznika, pokud jsou spinény tyto podminky:
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a) zokolnosti nevyplyva, ze takovym postupem muze byt zakaznik poSkozen zplisobem, ktery
niz8i naklady na pFfedani pokynu nekompenzuje. Pfedpoklad, Ze zakaznik nebude
poskozen, Ize oekavat zejm. v pfipadé obchodu s podilovymi listy otevieného podilového
fondu nebo s Ucasti na jiné fondové struktufe zajistujici jinym zplsobem cenu blizkou cené
aktualni hodnoté kapitalu (NAV). Typicky se jedna o fondy typu exchange traded fund, viz
¢l. 1(2)(b) smérnice UCITS (2009/65/EU), ktery umoziiuje, aby UCITS ucasti neodkupoval,
pokud je obchodovan na regulovaném trhu, kde zajistuje jejich likviditu a cenu, ktera se
vyznamné nelidi od NAV fondu;

b) je nepravdépodobné, Ze slou¢eni pokynt a obchodl bude v souhrnu nevyhodné pro
nékterého zakaznika, jehoz pokyn se ma slougit s jinymi;

¢) vsichni zakaznici, jejichz pokyny maiji byt slou¢eny, jsou upozornéni na to, ze slouéeni pro
né muze byt s ohledem na dany pokyn nevyhodné;

d) jsou uc€inné provadéna pravidla alokace pokynl, ktera zajisti spravedlivou alokaci
slou¢enych pokynli a obchod(, véetné toho, jak objem a cena pokynu uréuje alokaci a
zachazeni s diléim provedenim.

ZAVERECNA USTANOVENI

Tento vnitfni predpis je zavazny pro vSechny Pracovniky. Vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti
jsou povinni seznamit s timto pfedpisem vSechny podfizené Pracovniky a dbat na jeho
dodrzovani.

Pfipadné podnéty ke zméné, upravé nebo opravé tohoto vnitiniho predpisu miize podat
jakykoliv Pracovnik svému bezprostfedné nadfizenému vedoucimu zaméstnanci.

Porudeni tohoto vnitfniho pfedpisu ze strany Pracovnich bude ze strany Spole€nosti
povazovano za zavazné poruSeni pracovni kézné ze strany Pracovnika se vSemi s tim
souvisejicimi pracovné-pravnimi nasledky.

Toto je 2. vydani vnitfniho pfedpisu Pravidla provadéni pokynd za nejlepSich podminek a
sdruzovani pokynu a je ucinny ode dne 30. listopadu 2019.



